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Conjuntura
Mercado — Janeiro

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

I .:5 Colombia 56 (172 bys)
I .= Chile A (54 bp)
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Curva de juros locais
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O més de janeiro foi
marcado pela corregao
dos juros nos EUA,
precificando um ciclo de
afrouxamento monetario
mais tardio e menos
extenso. Nas bolsas, o
S&P 500 renovou as
maximas. O Tesouro
Nacional aproveitou para
realizar sua maior
captacao externa na
dual tranche Global
2034 e Global 2054.

Em janeiro, a reversao
do cendrio externo
trouxe corregao das taxas
locais, principalmente na
parte longa da curva de
juros que abriu.
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Leiloes Realizados
Janeiro

Taxas médias das emissdes da DPMFi em leilGes tradicionais, por benchmark

e LTN 24 LTN 48 LTN72 NTN-F10 NTN-B5 NTN-B40
ata do Leilao
meses meses meses anos anos* anos*
ANBIMA 30/12/20 4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80%
ANBIMA 31/12/21 11,59% 10,73% 10,83% 5,08% 5,43%
ANBIMA 30/12/22 12,83% 12,71% 12,66% 6,15% 6,18%
ANBIMA 28/12/23 9,71% 9,93% 10,36% 5,22% 5,49%
ANBIMA28/12/23 _ _ 971% _ 993% ______ 1036% 52% 549%
:04/01/ 24 9,81% 10,19% 10,51% 10,58%
: 11/01/24 9,90% 10,24%  10,54%  10,70%
: 16/01/24 5,39% 5,70%
: 18/01/24 9,89% 10,33% 10,69%  10,85%
:25/01/ 24 9,84% 10,28%  10,64%  10,76%
30/01/24 5,54% ___5,75% _
ANBIMA 31/01/24 9,76% 10,19% 10,54% 10,65% 5,50% 5,72%

*As taxas das NTN-B referem-se a rentabilidade real.

::::::::::::::

As taxas de emissao da
DPMFi apresentaram
abertura em janeiro,
refletindo a corregao
nas taxas globais, que
operaram em alta.
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Operacgoes

no Mercado Primario

Emissdes e Resgates da DPF e DPMFi

Emissoes e
Resgates da DPF,
Janeiro/2024
(RS mi)

Anexo 1.2

Emissoes e
Resgates da
DPMFi (R$ bi)
Anexo 1.3

Emissoes Resgates Emissao
& Liquida
DPF 185.335,6 317.402,0 -132.066,4
DPMFi 163.207,3 88,1% 311.118,6 98,0% -147.911,3
Prefixado 42.265,4 25,9% 302.112,3 97,1% -259.846,9
indice de Precos 16.008,5 9,8% 4.550,2 1,5% 11.458,3
Taxa Flutuante 104.884,0 64,3% 4.407,3 1,4% 100.476,7
Cambio 49,4 0,0% 48,8 0,0% 0,6
DPFe 22.128,3 11,9% 6.283,4 2,0% 15.844,9
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I Emissdo Liquida —e—Emissao liquida acumulada em 2023

—o—Emissao liquida acumulada em 2024
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Em janeiro, as emissoes
da DPF somaram

RS 185,34 bilhdes e os
resgates totalizaram

RS 317,40 bilhdes.

Na DPMFi, foram emitidos
RS 104,88 bilhdes de
titulos flutuantes,

RS 42,27 bilhdes de
prefixados e RS 16,01
bilhoes de indice de
precos.

Na DPFe, houve as
emissoes dos Globais
2034 e 2054, somando
RS 22,09 bilhdes (USS 4,5
bilhoes).

Resgate Liquido da DPF

em janeiro: RS 132,07
bilhoes.
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Estoque da DPF
Evolucao e Fatores de Variacao

Indicadores PAF 2024
Estoque DPF (RS bilhdes)

— Minimo M3aximo
Dez/22  Dez/23 Jan/24 Variagao 7.000,0 7.400,0
mensal
Estoque da DPF L 5.951,4 6.520,3 6.449,9 100%  -70,5
(R$ bi) Prefixado 1.607,3 17296 1.478,7  23% -250,9 Estoque DPF: R~$ 6,45
indice de Precos = 1.800,8 19405 1.9694  31% 28,9 bilhGes. Redugdo de
Arexo 24 RS 70,47 bilhdes (1,08%
Taxa Flutuante  2.2765 2.5860 2.711,1  42% 125,0 /47 bilhdes (1,08%)
Cambio 2669 2642 2907 5% 26,5 em relagdo a dezembro.
DPMFi 5.699,0 6.268,9 6.176,0  96% -92,8 0 orine Taxa Flutuante
DPFe 252,5 2515 2738 4% 22,4 srup

ampliou o seu estoque em
RS 125,00 bilhdes (4,83%)
em relacdao a dezembro.

O grupo Prefixado

>0 61,6 apresentou queda de
0 14,50% no seu estoque

3 devido ao seu resgate
& -50 -70,5 liquido em janeiro.
= Principais fatores de

-100 variacao da DPF Em janeiro, a apropriacao

- Janeiro/2024 de juros da DPF foi de

' : (RS bi) RS 61,6 bilhoes.

jan/24
Anexo 2.9
® Emissdo Liquida Juros Apropriados Varia¢dao DPF
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Estoque da DPF
Composicao

Composicao da DPF, por indexador

Anexo 2.4
44% 44% 43% 49% 53% 3,6%
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Indicadores PAF 2024
Participac¢do no estoque da DPF

Minimo Maximo
Prefixado 24% 28%
indice de Pregos 27% 31%
Taxa Flutuante 40% 44%
Cambio 3% 7%
41% 51% 50% 45% 41% 4,5%
38,9%[l134,8% W136,5%138,3% M 39,7% M 15 0%,
25,3%
26,0% 29,3% 30.3%
) 29,8% 30,5%
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Em janeiro, os grupos
Taxa Flutuante, indice de
Pregos e Cambio
ampliaram suas
participagoes na DPF
para 42,03%, 30,53% e
4,51%, respectivamente,
motivados pelas suas
emissoes liquidas no
periodo.

Por outro lado, o grupo
Prefixado reduziu sua
participagao para
22,93%.
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Estoque da DPF
Detentores da DPMFi

Participacio relati 14,9%  142%  13,3%  12,5%  14,3% 14,7% 14,3%  14,8%
articipagdo relativa

,29
dos detentores da 12,1% [ 11,2% [ 10,4% Loz

J ‘D/Zlc\)azi: sy 250% 249% 22%% 7% 228%  230%  236%
aneiro ’

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 jan-24

M Inst. Fin. W Fundos Previdéncia ™ Nao-residentes Demais Grupos

o 224,4
Variagao do Estoque

dos principais 155,6
detentores da DPMFi 99,2 12
Jane|r(?/2~024 18,9 18,7
(RS bilhdes)
[
-24,2
-124,0
Inst. Fin. Fundos Previdéncia Nao-residentes
H em 12 meses ¥ no més
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Institui¢oes Financeiras
Sao 0s principais
detentores, com 28,1%
de participacao, seguidos
por Previdéncia (23,6%) e
Fundos (23,5%).

Em janeiro, o estoque de
Nao-Residentes aumentou
em RS 18,7 bilhdes e 0
estoque de Instituicoes
Financeiras caiu RS 124,0
bilhGes.
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Estoque da DPF

Detalhamento de Nao Residentes

Fluxo Anual de Ndo-Residentes (RS bilh&es)

RS 124,5
RS 60,7
RS 2,1 R$7,4  RS147
- — ]
L
-R$ 31,5
2018 2019 2020 2021 2022 2023

* Até Janeiro.

2024*

::::::::::::::
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Em 2024, o estoque de
Nao-Residentes
apresenta um aumento
de RS 18,7 bilhdes.
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Perfil de Vencimentos da DPF
Composicao dos Vencimentos - DPF

Vencimentos da DPF
Anexo 3.1

18,8% 23,3%

24,5%

26,7% 25,4% 23,6% 23,8% 23,9% 24,8%

34,1%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 jan/24

HMAté 12meses MDela2anos MDe2ab5anos Acima de 5 anos

Indicadores PAF 2024

% Vincendo em 12 meses - DPF

Maximo
21,0

Minimo
17,0

Anos

[ IR N

w ~ U

MINISTERIO DA

SECRETARIA DO )
J/ FAZENDA

TESOURO NACIONAL
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Prazo Médio
Anexo 3.7

7,55 7,50 777
676 7,00 7,01 7,09 7,39 7,17 7,06 ;g 713
6,48 6,61 > ,

442 4,57 4,54
4,18 ¥ 4,26 411 4,11
7 ’ 7 'y
3,62 3,9 44 3,9 357 3,84 3,90 3,95
4,06 4,28 444 4,44
3.49 3,84 " 4,14 398 3,83 ;50 3,65 3,76 3,84 3,98
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 jan-24

—e—Prazo Médio DPF —Prazo Médio DPMFi —a&—Prazo Médio DPFe

Indicadores PAF 2024

Prazo Médio (anos) - DPF
Minimo

Maximo
3,8 4,2

Perfil de Vencimentos da DPF: Redugao da participagao dos vencimentos até 12 meses, para 19,15%.

Aumento do Prazo Médio da DPF para 4,11 anos em janeiro.



Custo Médio da DPF

Custo médio do estoque e das emissoes

16
14
o 12
Custo médio do 10
< )
estoqueda DPFeTaxa o
Selicacumuladosem = )
12 meses A
Anexo 4.2 e Site Bacen \
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Custo DPF = DPMFi Selic IPCA
2021 2022 2023 jan/24
Custo médio das eMe cme ame e ador | CME
emissoes em oferta

publica da DPMFi DPMFi 85 12,1 11,62 11,56

acumulado em LTN 6,8 12,3 11,38 11,2 - 11,22

12 meses (% a.a.) NTN-F 8,7 11,9 11,36 11,2 - 11,20

Anexo 4.3 NTN-B 15,4 9,8 9,28 5,7 3,6 9,48

LFT 5,9 13,3 13,04 0,2 12,6 12,78

jan/24
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Custo médio do estoque
da DPF acumulado em 12
meses: aumento de
10,51% em dezembro para
10,65% a.a. em janeiro.

Custo médio do estoque
da DPMFi acumulado em
12 meses: redugao para
11,00% a.a em janeiro.

Custo médio do estoque
da DPFe acumulado em 12
meses: aumento de -1,57%
em dezembro para 2,72%
a.a. em janeiro.

Custo médio das emissoes
em oferta publica da
DPMFi acumulado em 12
meses: queda para 11,56%
a.a..
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Evolugao da Reserva de Liquidez da Divida Publica

Anexo 6.1
A reserva de liquidez
1.950 12 apresentou redugdo, em
1.800 termos nominais, de
1.650 6,22 9,50 17,22%, passando de

RS 982,37 bilhdes, em

v > 3 dezembro, para RS 813,23
2 8 bilhdes, em janeiro.
B 3
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N 909 6 <,
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3 o N O indice de liquidez
'f) § corresponde a 7,10 meses
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Programa Tesouro Direto

6,8
6,6 5,8
538
4,8
50 4,4 4,3
Emissoes e 42 3,6 3,8 3,8 3,7 3,6
) 3,6 31 3,2 3,3 3,2 29
Resgatesdo 34 , 26 | 26 W2 I o4 w27 %26 ooy I
Tesouro Direto  *° ’ 2,0
. 1,8
A(RS 22 1,0 1,8 1,8
nexo 1. 1.2
0,2 ’ 1,0 06 0,8 0’7 0,8 0'7
06 o4 ’ 0,3
jan723 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24
Emissoes Resgates ——Emissdo Liquida
128.231 130.091
105.101
Estoque
Tesouro Direto
(RS mi)
Anexo 1.5

dez/22 dez/23 jan/24

B Prefixados M Indexados aInflagdo M Selic e Total
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Vendas no més de
RS 3,65 bilhdes e
resgates de RS 2,94
bilhoes.

Emissao liquida de
RS 0,71 bilhdo em janeiro.

Titulo mais demandado:
Tesouro Selic (66,26%)

Estoque: RS 130,09
bilhoes, aumento de
1,45% em relagao a
dezembro.

Titulos indexados a

inflagdo representam
48,60% do estoque do TD.
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Programa Tesouro Direto

Participa¢ao do n2 de operag¢oes de compra,
por faixa de aplicagao

Janeiro/2024
Anexo 1.5 — Balango do TD

26.919

22.483
16.299
9.201
31135626
1.833 7
276 329 378 454 624 1.126 nadll 8148 1298479 .525 )
77 90 98 129 _2i4-4£2i66l7_86I20 aa Numero de
~ o]

(o]

2011
2012
2013 I
2014
2015
2016
201
201
2019
2020
2021 ]
2022

B Investidores Cadastrados M Investidores Ativos

2023

27.387

jan/24

Investidores (mil)
Anexo 3.1 — Balango do TD
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Operacgdes até RS 5 mil
responderam por 84,30%
das compras do TD.

468.113 novos
investidores cadastrados
no TD em janeiro.

Ne¢ total de investidores:

27,39 milhdes (aumento

de 18,95% nos ultimos 12
meses).

Aumento de 45.499
investidores ativos no TD
em janeiro.

N2 de investidores ativos:
2,52 milhdes (variacao de
20,41% nos ultimos 12
meses).
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Conjuntura
Mercado — Fevereiro

Percepgao de risco para
cesta de paises
emergentes

CDS 5 anos

Variagcao em fevereiro

12,5%
12,0%
11,5%
11,0%
10,5%
10,0%

9,5%

Coldmbia BB+ (169 bps) -1,66% [N

México BBB (85 bps) -4,49% [

peru BBB (64 bps) -6,77% [N

Chile A (49 bps) -8,06% |
Brasil BB (127 bps) -s,08% [

Curva de juros locais
Variagcao em
fevereiro

> ﬂ?‘"f’ D20 A0 A ﬁﬁ“m g % O 09090?'&0?03"03"0?’0?’0}""?'6, °§’°$’ B A
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Fonte: Bloomberg
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Em fevereiro, o maior
apetite por risco
favoreceu o fechamento
dos prémios de
emergentes. Dados
resilientes nos EUA
provocaram a abertura
das taxas de juros,
porém as bolsas
mantiveram a trajetdria
de alta.

Em fevereiro, a curva de
juros ganhou inclinagao,
em linha com dados de
inflagao mais recentes
no Brasil e no exterior.
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